BBVA Asset Management

FONDOS MUTUOS BBVA

Antecedentes Generales :
Nombre del Fondo Mutuo
Tipo del Fondo Mutuo

: FONDO MUTUO BBVA PAISES EMERGENTES
FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
CAPITALIZACION EXTRANJERO DERIVADO
Denominacion de Series : Series A, Ey USD

Nombre de la

Sociedad Administradora : BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

BALANCE GENERAL
FONDO MUTUO BBVA PAISES EMERGENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de délares)

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible Rescates por pagar
Instrumentos de Capitalizacion 2.302|Remuneracion de la sociedad Administradora
Titulos de deuda con
|Vencimiento igual o menor a 365 dias Acreedores Varios 150)
Titulos de deuda con Gastos de cargo del fondo
| Vencimiento mayor a 365 dias
Otros instrumentos e inversiones Obligaciones por operaciones
Financieras del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328
Otros activos 149|Obligaciones por pago de rescates de cuotas
Repartos de beneficios por pagar
Patrimonio Neto 2.301
[TOTAL ACTIVO 2.451[TOTAL PASIVO 2.451]

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES
FONDO MUTUO BBVA PAISES EMERGENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de délares)

INVERSION NACIONAL EXTRANJERA

[Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones

Cuotas de fondos de inversién y derechos preferentes de
suscripcion de cuotas de fondos de inversién

Cuotas de fondos mutuos
Primas de opciones

Otros titulos de capitalizacién
Depdsitos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras
Bonos de bancos e instituciones financieras

906

1362

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras
Pagarés de empresas
Bonos de empresas y sociedades securitizadoras
bancos centrales

Pagarés_emitidos por estados
Bonos emitidos por estados y bancos centrales
Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras
MONTO TOTAL DE INVERSIONES

2.288|

Duracion de la cartera : 0 dias

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

NOTAS EXPLICATIVAS

1. CRITERIOS DE VALORIZACION

avalor de mercado, conforme a los siguientes criterios:

Los de 6n extranjero deberan ser
a) Sien el dia de valorizacion el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadisticas diarias de precios y montos, el valor a utilizar sera el resultante de actualizar €l o los pagos futuros del titulo
considerando como tasa de descuento la tasa intema de retorno (TIR) promedio de las i

dia, siempre que éstas hayan superado un total de 500 Unidades de Fomento.

del

b) Si en el dia de valorizacion no se hubiere superado el monto de 500 Unidades de Fomento referido, o bien, si no se hubiere
transado el titulo, éste se valorizara utilizando como tasa de descuento la tltima que se hubiere determinado en conformidad a lo
dispuesto en la letra a) anterior.

SegUn Circular N° 1.218, la de los it de emisores
acciones con transaccion bursatil, se valorizaran de acuerdo a la definicion establecida en la Circular N° 1.217 de mayo de 1995,
debiendo valorizarse diariamente, de acuerdo al precio medio que presenten las transacciones en rueda o remate en las bolsas
esté registrado el valor. El precio a considerar, correspondera al registrado en el dia de valorizacion

El Reglamento de Fondos Mutuos D.S. N°249, establece que los valores de transaccion bursétil y las acciones de que trata el
articulo 13°, nimero 2, inciso segundo del Decreto Ley N° 1.328, de 1976 sobre administracién de Fondos Mutuos, deberan ser
valorizados al valor del promedio de las en las bolsas del pais durante el dia de la valoriza
siempre que en él se alcancen los margenes diarios minimos de transacciones que al efecto determine la Superintendencia; si asi
no ocurriere, se estara al valor resultante en el dia inmediatamente anterior en el cual estos margenes fueron alcanzados.

Los intereses y reajustes que cada i devenga se el diade la 6n, de acuerdo a lo establecido e

en el punto 2.1 menciona que I

3. SANCIONES

no han sido por la

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad Administradora, sus Directores y
Superientendencia de Valores y Seguros.

4. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 09 de enero de 2009 BBVA AdministradoraGeneral de Fondos S.A., renové garantia con vigencia hasta el 10 de enero
de 2010, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actia como representante de los beneficiarios
cumpliendo asi con el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y la norma de caracter general N° 125.

por este fondo de garantia emitidas por BBVA, la boleta N° 58421 por U.F.

La garantia
10.000.-

De acuerdo a Resolucion Exenta N° 570 de fecha 4 de septiembre de 2009 se aprueba cambio de nombre a la Sociedad por "
BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A." . Dicho cambio se hace efectivo con fecha
29 de octubre de 2009

5. HECHOS POSTERIORES
Con fecha 08 de enero 2010 BBVA AdministradoraGeneral de Fondos S.A., renové garantia con vigencia hasta el 10 de enero de

2011, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actia los
asf con el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y la Norma de Caracter General N° 125.

de garantia emitidas por BBVA, la boleta N° 58778 por U.F.

La garantia por este fondo

10.000.-

Entre el 1 de enero de 2010.- y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros (20 de enero de 2010), no han ocurrido
otros hechos significativos que puedan afectar la de los Estados del fondo mutuo.

6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Deloitte

Rarin Social Anditores Extermos: Deloitte Anditores y Consultores Lida,

RUT Auditores: §0.276,200-3

INFORME DE LOS AUMTORES IND/

A los sefiores Participes de
Fondo Mutuo BEVA Palses Emergentes

Hemas auditado ¢l halance general y ef resumen cartera de inversiones del Fonda Mutuo BEVA Paiscs
Emergentes al 31 de dicicmbre de 2000, La pirop fe estins estaddos fi imcluyen s
cormespandientes notas) es respansabilidad de Ls Sociedad Ad o del Foudo,
resporsabilidad consiste en emitir ina opinkon sobee estos estados financicros, basada en | suditaria
que cfocluanos.

Nuestra auditoria fue efectuads de scverdo eon normsss de auditoris generlnente nceptadas en Chile
Tales q que ] nuestro ji el objeio de lograr an
rwzonable grado de sepsridad de que hos estados financicros ostin oxenbos de crrores significatives

Una auditoria comprende ol examen, o base de prchas, de evidencins que respaldsn los importos

e revelados en los estados fi . Una anditoria tambiés P de, wna i
de los principios de bilidad utilizadas v de | L hechas por la
s idn de ba i del ¥ asi comeo wna evaluscion de ka prosentacion

Sociedad
Cit una base razonable

ponscral de bos estados fi que nucsim
arsentar nacstra opinitn
En , los dos cstados fi presentan b en todas s
aspectos significatives, la sitiacitn financicr de Fando Mutiso BEVA Paiscs Emergentes al 31
ciolos d )

acepeadons en Chile y con

diciemhre de 2009, j
normias de la Superintendencia de Valares y

5;82«;; e

Enero 20, 2010
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Jian Carl ol Bagnaen
)

7. RESPONSABILIDAD

£ La de la presente en forma resumida.Un mayor detalle
de la misma se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
e WWW.SVS.cl

VERONICA VIGLINO PALMA
Contador General

JUAN PABLO COFRE DOUGNAC
Gerente General

la Circular N° 1.579 y sus modificaciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.




